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ทันโลกลงทุน



3

Fed: ตลาดคลายกังวล Fed ไม่สร้างความประหลาดใจ
การท า Tapering จะเกิดขึ้นในปีน้ี และจะยังไม่รีบเร่งในการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

Source: kansascityfed.org, wsj.com, Krungsri Securities

• สัญญาณการท า tapering น่าจะเริ่ม
ขึ้นในช่วงปลายปีนี้

• การปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายต้อง
ท าสอบความแข็งแกร่งของระบบ
เศรษฐกิจก่อนจะมีการปรับเพิ่ม
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ : PCE แย่กว่าที่ตลาดคาด 
เศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวได้ ท้ังด้านรายได้ และการใช้จ่าย

Source: cnbc.com, Krungsri Securities

• รายได้และการใช้จ่ายของครัวเรือนมีการ
เปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อย รายได้ยังคง
ขยายตัวในอัตราที่สูงกว่าแนวโน้มก่อน
เกิดโรคระบาด

• กลับกันการใช้จ่ายเริ่มกลับเข้าสู่ระดับ
เดียวกับกับช่วงก่อนเกิดการระบาด

• ส่วนการออมเริ่มเข้าใกล้ช่วงก่อนการ
ระบาด แต่ระมัดระวังมากขึ้นหลัง Covid-
19 เร่งตัว



5

การฉีดวัคซีน: กิจกรรมเศรษฐกจิยังดี แม้ติดเชื้อเพิ่ม
แม้ยอดติดเชื้อจะสูงขึ้นอีกคร้ังในสหรัฐฯ และยุโรป แต่สถานการณ์กิจกรรมเศรษฐกิจโดยรวมยังดี

Source: Johns Hopkins, Our World in Data, Apple.com, Krungsri Securities

ยุโรป – ผู้ติดเชื้อทรงตัว ในขณะที่การฉีดวัคซีนปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง ยุโรป – กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด

สหรัฐฯ – กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวได้ต่อเนื่องสหรัฐฯ – วัคซีนเร่ิมทรงตัวท้ังเข็มแรก เข็ม 2 จะเร่ิมเข็ม 3 เดือนหน้า
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การฉีดวัคซีน: ญี่ปุ่นยังล าบากในการควบคุมเชื้อ
การฉีดวัคซีนในญี่ปุ่นเร่งตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด แต่ยังไม่เพยีงพอในการควมคุมเชื้อ

Source: Johns Hopkins, Our World in Data, Apple.com, Krungsri Securities

ญี่ปุ่น –เร่งการฉีดวัคซีน แต่ยังไม่สามารถควบคุมการติดเชื้อได้ ญี่ปุ่น – กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง

UK – กิจกรรมทางเศรษฐกิจดีขึ้นอย่างชัดเจนUK – การติดเชื้อทรงตัว การฉีดวัคซีนเร่งตัวช้าลง 
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รัฐบาลจีน: เตรียมห้ามหุ้นเทคโนโลยีจีน IPO ในสหรัฐ
มาตรการใหม่น้ียังอยู่ในช่วงหารือ และเตรียมท่ีจะบังคับใช้ในช่วงไตรมาส 4

Source: CNBC, Krungsri Securities

ก ่อนหน ้าน ี ้ทางการจ ีน
กล่าวว่าบริษัทที่ต้องการ IPO 
จะต้องปฏิบัติตามกฎ 2 ข้อ คือ 
กฎหมาย และกฎระเบียบของ
ประเทศ และการป้องกันด้าน
ความปลอดภัยของข้อมูล 

ในขณะที่สหรัฐก็เรียกร้อง
การเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมของ
บริษัทจีน เกี ่ยวกับโครงสร้าง
ของบริษัทและความเสี ่ยงจาก
รัฐบาลจีนในอนาคต
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ประธาน Xpeng: กล่าวบริษัทอยู่ข้างเดียวกับผู้ตรวจสอบ
เน่ืองจากรถยนต์ไฟฟ้าเป็นอุตสาหกรรมท่ีได้การสนับสนุนจากรัฐบาล

Source: CNBC, Krungsri Securities

แม ้ว ่าร ัฐบาลได ้ควบคุม
กฎระเบียบเกี่ยวกับการเก็บและ
ก า ร ป ก ป ้ อ ง ข ้ อ ม ู ล ข อ ง
อุตสาหกรรมรถยนต์ไฟฟ้ามาก
ขึ ้น แต่อ ุตสาหกรรมนี ้ เก ี ่ยว
โครงสร้างพื้นฐานที่ส าคัญมาก 
ตลอดจนถึงการลดการปล่อย 
Carbon จนเหลือ 0 ซึ่งรัฐบาล
ก าลังผลักดันเป็นอย่างมาก

โดยในเดือนนี้รัฐบาลปล่อย
ร ่ างกฎหมายเก ี ่ ยวก ับการ
จัดการข้อมูลเพื ่อที ่จะลดการ
เก็บข้อมูลและการใช้ข้อมูลอย่าง
ผ ิดในอ ุตสาหกรรมรถยนต์
ไฟฟ้า



A member of MUFG, a global financial group

กองเด่นโดนใจ
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11Sources: KSAM, Baillie Gifford, Krungsri Securities 

หุ้นที่มีน ้าหนักสงูสุด 5 อันดับแรก
บริษัทในพอร์ตการลงทุนมีความ

แข็งแกร่งกว่าดัชนช้ีีวัด

ลักษณะการลงทุนของกองทุนหลัก
เฟ้นหาบริษัทที่โดดเด่นจากตลาดผ่านค าถาม

บริษัท น ้าหนัก (%) รายละเอียด 

Moderna 5.6
มีความเชี่ยวชาญในการใช้เทคโนโลยี mRNA เพื่อผลิต
ยารักษาโรค และวัคซีนต่อต้านโรคใหม่ ๆ

Amazon
.com

5.4
ค้าปลีกออนไลน์รายใหญ่สุดของโลก และมีธุรกิจ
Cloud มี Market Share อันดับ 1 ในอุตสาหกรรม

Illumina 5.0
พัฒนาและผลิตเครื่องมือทางวิทยาศาสตร์ ส าหรับ
การวิเคราะห์ DNA เพื่อให้การรักษาแบบจ าเพาะบุคคล 

Tesla Inc 4.6
เป็นผู้น าในการผลิตและจัดจ าหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าและ
ขับเคลื่อนอัตโนมัติ ของโลก

Kering 4.3
ผลิตและขายสินค้าแบรนด์เนมระดับสูง เช่น Gucci 
หรือ Bottega Veneta จากประเทศฝรั่งเศส

Data as of 30 June 21

Data as of 31 July 21

Data as of 30 June 21



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ ่กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


